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1]. Comercio formal de leche cruda de
vaca en los departamentos de Cordoba y
Sucre’, abril 2026.

i) Descendié el indice de precio recibido por el
productor

En abril el indice de precio recibido por el productor
de leche cruda de vaca en los departamentos de
Cordoba y Sucre descendio con respecto al de marzo.
Con precio sin bonificacion fue 187, 3 puntos
porcentuales por debajo del que registr6 en marzo:
190. La disminucion fue causada porque tanto el
precio ponderado, asi como como la cantidad
acopiada por la industria cayé 1,6% y 10,4%,
respectivamente (anexo 1 tabla 1).

Con precio bonificado fue 208, que completd 2
meses continuos a la baja. La fuente de esta variacion

negativa provino también de que tanto el precio, asi

como el acopio industrial en abril disminuyeron en 2,4% y 10,4%, respectivamente. En marzo, se habia
reducido de 218 en febrero a 213 debido a que el precio cayd 2,7% y aunque el acopio aumento en

32% no logré neutralizar la caida del indice (anexo 1 tabla 1).

1 Los comentarios contenidos en ‘Boletines del OPCA’ no comprometen a las autoridades académicas y administrativas
que representan a la Universidad de Cordoba, Colombia, instituciéon para la cual laboro.
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ii) El acopio de la industria lactea también disminuyo

En Codrdoba, compré 3,3 millones de litros; en Sucre, 0,8 millones para un total de 4,1,
aproximadamente; en marzo compro 4,6 millones, una reduccién de 10,4% respecto a ese mes, y
7,5% menos que los de abril del 2025 (anexo 1 tabla 2). En el caribe colombiano, sin incluir Cordoba-
Sucre, aumenté de 10,9 millones en marzo a 13 millones en abril. En el nivel nacional disminuy6 de
293 millones a 287. Esta disminucion de 6 millones fue evidente en la region lechera 1, en la que el

acopio cayo de 250 a 244 millones de litros (anexo 1 tabla 2 y 3).

iii) El precio corriente y real se incliné a la baja

Tanto en Cérdoba como en Sucre el precio bonificado del litro de leche cruda propendio a la baja.
En el primero, de $2.113 a $2.072, en el segundo de 2.034 a $1.950. En Sucre, el no bonificado
aumentd 11 COP; en Cordoba, se redujo 34 COP (anexo 1 tabla 4). En el caribe, incluyendo a Cordoba
y Sucre, el bonificado aumenté 9 COP, el no bonificado permanecio en 1.692 COP (anexo 1 tabla 6).

2] Importaciones de leche trimestre enero/marzo 2026

Un aspecto que se destacé a finales del afio anterior y comienzos de este fue el efecto de la liberacién
de las importaciones de leche y productos lacteos con arancel cero procedentes de Estados Unidos
como consecuencia de los acuerdos del tratado de libre comercio entre ambos paises.
¢ Como se han comportado las importaciones de leche y productos lacteos durante este primer
trimestre del afio 20267
En la grafica 1 se muestran estas con periodicidad trimestral por posicion arancelaria durante el
periodo enero/marzo/2010- enero/marzo/2026 en toneladas. Como puede verse, durante el trimestre
1 del 2026, las importaciones llegaron a 27.316 toneladas, las segundas mas altas del periodo,
superadas solo por las 30.402 correspondientes al trimestre 1 del 2020.
En la grafica 2 se muestra el valor de las importaciones de leche y productos lacteos, huevos y miel
en délares CIF durante el periodo enero/marzo/2007-enero/marzo/2026. En el trimestre 1 del 2026 el
valor de las importaciones fue 102 millones ddlares corrientes, el mas alto a lo largo de 76 trimestres.
Como se ha mostrado en distintos Boletines del OPCA? |, existe una correlacién inversa y
significativa entre importaciones de leche y productos lacteos y el acopio formal interno, por un lado;

por el otro, la evidencia empirica muestra que las importaciones de leche causan a lo Granger al

2 Véase Boletines del OPCA, ano 4 niimero 32, abril 2020



Grafica 1. Colombia. Importaciones trimestrales de productos lacteos segun
posicidn arancelaria, q1/2010-q1/2026, ton
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Fuente. Caélculos del OPCA con base en MADR-Unidad seguimiento de precios

Grafica 2. Colombia. Valor en dolares de las importaciones de leche y productos \
lacteos, huevos y miel, q1/2007-q1/2026, miles de ddlares cif
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acopio, es decir, las importaciones son causa y el acopio formal es efecto; las primeras anteceden en
el tiempo al segundo, disminuyéndolo cuando crecen, o aumentandolo cuando disminuyen.

Sin duda, son tiempos difiles para la actividad lechera y las familias que obtienen sus ingresos
economicos de ella, en particular en la region lechera 2 no especializada, y con amplio predominio de
la informalidad.

Omar Castillo Nuiez, Econ.-profesor
Universidad de Cérdoba, Colombia
Monteria, junio 9/2026

Anexo 1. Informacioén de frecuencia mensual

Tabla 1. Cérdoba-Sucre. indice de precio recibido por el productor de leche cruda de
vaca sin y con bonificacion, 2026, abril. Base febrero 2018=100.

Mes indice de precio sin bonificacion indice de precio con bonificacion
indice | Variacién Variaciéon 12 | Indice | Variacion Variacion 12

mensual, meses, % mensual, % | meses, %
%

Enero 183 -3,6 -2,3 213 -2,1 7,7

Febrero | 189 3,3 3,5 218 2,3 11,6

Marzo 190 0,4 -0,7 213 -2,7 8,2

Abril 187 -1,6 0,1 208 -24 5,5

Fuente. Calculos del OPCA, con base en informacion del MADR- Unidad de seguimiento de
precios, USP

Tabla 2. Cérdoba-Sucre. Cantidad acopiada de leche cruda por la industria

lactea, 2026

Acopio (miles de litros de leche cruda) Tasas de crecimiento del
total, %

Mes Coérdoba | Sucre Total Variacion Variacién 12
mensual meses

Enero 3.578 759 4.337 0,8 -9,3

Febrero 2.565 711 3.276 -24.5 -18,1

Marzo 3.704 857 4.561 39,2 2,3

Abril 3.296 792 4.089 -10,4 -7,5

Fuente: MADR-USP. Calculos del OPCA

Tabla 3. Colombia y caribe. Cantidad acopiada de leche por la industria y
tasas de crecimiento mensual y acumulada de 12 meses, 2026

meses Acopio (millones de | Tasa crecimiento Tasa crecimiento
litros) mensual (%) 12 meses (%)
Colombia | Caribe' | Colombia | Caribe Colombia | Caribe
Enero 2910 14,5 1,0 -9,9 -1,0 -18,1
Febrero 265,0 14,4 -8,9 -0,7 1,9 0,7
Marzo 293,0 15,5 10,6 7,6 -1,3 -3,1
Abril 287,0 17,0 -2,0 9,7 -1,7 4,3

'incluye Cérdoba y Sucre

Fuente. MADR-USP y calculos del OPCA



Tabla 4. Cordoba y Sucre. Precio nominal y real' del litro de leche cruda con y sin
bonificacion ($/litro de leche cruda), 2026

Cdrdoba y Sucre, precio con Codrdoba y Sucre, precio sin

bonificacion bonificacion

Cordoba Sucre Cordoba Sucre

Nominal | Real Nominal | Real | Nominal | Real | Nominal | Real
Enero 2.082 960 |2.224 1.025 | 1.678 774 1.593 734
Febrero | 2.152 994 | 2172 1.004 | 1.769 817 1.525 705
Marzo 2.113 972 |2.034 936 | 1.779 819 1.496 688
Abril 2.072 952 | 1.950 896 | 1.745 801 1.507 692

1 deflactado por el indice de precio pagado por el productor de leche cruda a nivel nacional del DANE,
Base diciembre 2014=100

Fuente. Calculos del OPCA con base en MADR y DANE

Tabla 5. Cérdoba y Sucre y resto del caribe. Precio nominal y real del litro
de leche cruda en finca' ($/litro de leche cruda en finca),2025

tiempo Cordoba Sucre Resto Caribe?
Nominal | Real | Nominal Real | Nominal | Real
Diciembre | 1.943 909 1.870 875 1.935 905
Enero 1.975 911 1.897 875 2.020 931
Febrero 2.008 928 1.929 891 2.015 931
Marzo 1.953 899 1.916 882 1.990 916

El precio DANE es calculado por OPCA como un promedio simple mensual del precio
en finca en 12 municipios de Cérdoba, y 8 municipios del dpto. de Sucre reportados por

DANE. 2 precio medio del litro de leche cruda de Atlantico, Bolivar, Cesar, Guajira y Magdalena
Fuente: DANE. Calculos del OPCA.

Tabla 6. Colombia y Caribe colombiano. Precio nominal y real del litro de leche cruda
con y sin bonificacion, 2026

meses Colombia Caribe colombiano
Precio Precio sin Precio Precio sin
bonificado bonificacion Bonificado bonificacion
Nominal | real nominal |real | nominal | Real nominal real
Enero 2.114 975 1.901 | 876 2.119 | 977 1.805 832
Febrero 2.110 975 1.871 | 865 2.160 | 998 1.751 809
Marzo 2.123 977 1.895 | 872 2.091 | 962 1.692 779
Abril 2.121 974 1.890 | 868 2.099 | 964 1.692 777

delactado por el indice de precio pagado por el productor de leche cruda a nivel nacional del DANE,
Base diciembre 2014=100

Fuente. Calculos del OPCA con base en MADR y DANE



