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1]. Comercio formal de leche cruda de
vaca en los departamentos de Cordoba y
Sucre’, febrero 2026.

i) El indice de precio recibido por el productor
aumento

El indice de precio recibido por el productor de
leche cruda formalizado en el departamento de
Cordoba y Sucre durante el mes de febrero aumento.
El no bonificado ascendié a 189, y el bonificado a 218.
Comparado con el mes anterior, crecieron 3,2% y
2,3%, respectivamente. Comparado con el de febrero
del afio 2024 la variacién fue positiva, 3,5% y 11,6%

en el mismo orden (ver anexo 1 tabla 1).

ii) Las inundaciones de febrero afectaron el acopio

industrial disminuyéndolo

En Cdérdoba-Sucre, la industria compré 3,3 millones de litros aproximadamente, 1,1 millon menos

que los del mes de enero; de estos, 1 millon 13 mil dejaron de comprarse en Cordoba y 48 mil en

Sucre (anexo 1 tabla 2). En general, el acopio industrial disminuy6 en todos los niveles territoriales:

asi, a nivel nacional cay6 de 291 millones a 265, 26 millones de litros menos, de los cuales 92% (24

millones) se dio en la region lechera 1 del pais, y el resto (2 millones) en la region lechera 2, en la que

1 Los comentarios contenidos en ‘Boletines del OPCA’ no comprometen a las autoridades académicas y administrativas

que representan a la Universidad de Cordoba, Colombia, instituciéon para la cual laboro.
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se redujo de 25 a 23 millones sin incluir a los departamentos del caribe colombiano. En estos -
excluyendo a Cordoba y Sucre -, el acopio aumentd de 10 a 11 millones. Por lo tanto, la disminucion
de las compras en Coérdoba parece ser la consecuencia de las fuertes inundaciones provocadas por
el exceso de lluvias que hubo en esta subregion durante el mes de febrero que afectaron el acceso a
zonas con presencia de unidades productivas ganaderas cercanas a las riberas de los Sinu y San
Jorge (anexo 1 tabla 3).
iii) El precio corriente y real del litro de leche continu6 oscilante por debajo del pico alcanzado a
principios del afio 2024

Como en el mes anterior, el precio corriente bonificado por litro de leche cruda continué con
comportamiento oscilante en los territorios: en el promedio nacional y Sucre, disminuyé de $2.114 a
$2.110, y de $2.224 a $ 2.172 respectivamente, pero en el caribe aumenté de $$2.119 a $2.160, al
igual que en Cordoba: $2.082 a $2.152 (anexo 1 tablas 6 y 4). En el no bonificado evolucioné al
descenso por segundo mes consecutivo: en el pais, $1.901 a $1.871; en el caribe, $1.805 a $1.751;
en Sucre, $1.591 a $1.525: solo en Cdérdoba crecié de $1.678 a $1.765 (tablas 6 y 4).

Griafica 1. Cordoba y Sucre. Precio no bonificado del litro de leche crudade vaca,
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En la grafica 1 se muestra la evolucién del precio no bonificado corriente por litro en Cérdoba y
Sucre en lo que va corrido de la presente década. En Cdrdoba, alcanzé un pico maximo de $1.885 en
enero/2024 a partir del cual descendié y no ha vuelto en adelante a ese nivel. En Sucre, lo tuvo en

marzo/2024: $1.933, posteriormente descendid, y después de 23 meses no se recupera. Las



condiciones econdmicas de estos productores son inciertas para enfrentar el afio 2026 en el que se
esperan importaciones de leche con arancel cero, y el reajuste del precio intervenido por el gobierno
fue 1,3%, por debajo de la inflacion, el cual estara vigente para el ano comprendido entre marzo/1/2026
- feb/28/2027.

El precio corriente no intervenido, reportado por el DANE como precio en finca, ha tenido una
evolucion sostenida al alza desde mediados del afio anterior. En Cérdoba, $1.761 en agosto/2025 y
crecio hasta $1.975 en enero/2026; en Sucre, desde junio ($1.622) a enero ($1.897); en el resto de los
departamentos del caribe, desde julio ($1.774) hasta enero ($2.020); como se ve, por encima del precio
intervenido sin bonificacién pagado por la industria (anexo 1 tabla 5).

Segun el DANE, en febrero la inflacién pagada por el productor formalizado y no formalizado para
producir y comercializar leche cruda en el pais se redujo 0,48 puntos porcentuales lo cual permitid que
el poder de compra real de 1 litro de leche aumentara en Cérdoba (tabla 4) para las distintas
expresiones del precio intervenido y no intervenido.

2] El precio relativo de la leche cruda en Cérdoba y Sucre, enero/2020-
feb/2026

La industria lactea se ha favorecido de una disminucion del precio relativo de la leche cruda

El precio relativo de la leche cruda en el eslabon primario de la cadena lactea es un indicador global
elaborado por OPCA para hacer seguimiento al comportamiento de los precios recibidos por los
productores formalizados en estos 2 departamentos del caribe colombiano, y al indice de los precios
pagados por los productores para producirla a nivel nacional. El primero se mide con el indice de
precio no bonificado recibido por los productores a precios constantes de diciembre del afio 2014; el
segundo, con el indice de precio al productor a nivel nacional reportado por el DANE en pesos
constantes del 2014. El cociente entre estos es una aproximacion al precio relativo de la leche cruda,

como porcentaje (ver anexo metodoldgico 2).
prl = (ﬂ) x 100.
ipp
En la grafica 2 se muestran resultados durante lo que va corrido de la presente década, enero/2020-
feb/2026. La evidencia empirica sefala que la industria lactea se favorecio de un precio relativo del

litro de la leche cruda entre marzo/2002 - junio/2023 cuando este fue inferior a 100: un rango entre

79 y 98 mas especificamente. No hay evidencia que esa situacién de favorecimiento se haya



transmitido al precio de la leche transformada en los eslabones hacia delante de la cadena lactea, en
particular al eslabon de los consumidores mediante una reduccion del precio pagado por estos?.

Grafica 2.Cordoba-Sucre. Precio relativo de la leche cruda de vaca
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3] Anexo 1

Informacion de frecuencia mensual

Tabla 1. Cérdoba-Sucre. indice de precio recibido por el productor de leche
cruda de vaca sin y con bonificacion, 2026, febrero. Base febrero 2018=100.

Mes indice de precio sin bonificacion indice de precio con bonificacién
indice | V/cién V/ciéon 12 | indice | V/cién V/cién 12
mensual, % | meses, % mensual, % | meses, %
Enero 183 -3,6 -2,3 213 -2,1 7,7
Febrero | 189 3,2 3,5 218 2,3 11,6

Fuente. Calculos del OPCA, con base en informacion del MADR- Unidad de seguimiento de
precios, USP

2 El indice de concentracién de las 4 y 8 mas grandes empresas de la industria lactea por el lado de las ventas en el 2020
fue 51y 61, respectivamente. Estos indicadores permiten clasificar su estructura de mercado con alta y moderada
concentraciéon, como oligopolios con poder de mercado, véase Castillo, O. (2023). Apuntes de Economia agraria,
Universidad de Cérdoba, Colombia.
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Tabla 2. Cérdoba-Sucre. Cantidad acopiada de leche cruda por la industria

lactea, 2026

Acopio (miles de litros de leche cruda) Tasas de crecimiento del
total, %

Mes Cordoba | Sucre Total Variacion Variacion 12
mensual meses

Enero 3.578 759 4.337 0,8 -9,3

Febrero 2.565 711 3.276 -24.5 -18,1

Fuente: MADR-USP. Calculos del OPCA

Tabla 3. Colombia y caribe. Cantidad acopiada de leche por la industria y
tasas de crecimiento mensual y acumulada de 12 meses, 2026

meses Acopio (millones de | Tasa crecimiento Tasa crecimiento
litros) mensual (%) 12 meses (%)
Colombia | Caribe' | Colombia | Caribe | Colombia | Caribe

Enero 2910 14,5 1,0 -9,9 -1,0 -18,1

Febrero 265,0 14,4 -8,9 -0,7 1,9 0,7

'incluye Cérdoba y Sucre

Fuente. MADR-USP y célculos del OPCA

Tabla 4. Cordoba y Sucre. Precio nominal y real’ del litro de leche cruda con y sin
bonificacion ($/litro de leche cruda), 2026

Cdrdoba y Sucre, precio con Cdrdoba y Sucre, precio sin

bonificacion bonificacion

Cordoba Sucre Cordoba Sucre

Nominal | Real Nominal | Real | Nominal | Real | Nominal | Real
Enero 2.082 960 | 2.224 1.025 | 1.678 774 1.593 734
Febrero |2.152 994 | 2172 1.004 | 1.769 817 1.525 705

! deflactado por el indice de precio pagado por el productor de leche cruda a nivel nacional del DANE, base
diciembre 2014=100

Fuente. Calculos del OPCA con base en MADR y DANE

Tabla 5. Cérdoba y Sucre y resto del caribe. Precio nominal y real del litro
de leche cruda en finca' ($/litro de leche cruda en finca),2025

tiempo Coérdoba Sucre Resto Caribe?
Nominal | Real | Nominal Real | Nominal | Real

Diciembre | 1.943 909 1.870 875 1.935 905

Enero 1.975 911 1.897 875 2.020 931

El precio DANE es calculado por OPCA como un promedio simple mensual del precio

en finca en 12 municipios de Cérdoba, y 8 municipios del dpto. de Sucre reportados por
DANE. 2 precio medio del litro de leche cruda de Atlantico, Bolivar, Cesar, Guajira y Magdalena
Fuente: DANE. Calculos del OPCA.



Tabla 6. Colombia y Caribe colombiano. Precio nominal y real’ del litro de leche cruda
con y sin bonificacion, 2026

meses Colombia Caribe colombiano
Precio Precio sin Precio Precio sin
bonificado bonificacion Bonificado bonificacion
Nominal | real nominal | real | nominal | Real nominal real
Enero 2.114 975 1.901 | 876 2.119 | 977 1.805 832
Febrero 2.110 975 1.871 | 865 2.160 | 998 1.751 809

delactado por el indice de precio pagado por el productor de leche cruda a nivel nacional del DANE,
Base diciembre 2014=100

Fuente. Calculos del OPCA con base en MADR y DANE

Anexo 2. Documento metodoldgico del calculo del precio relativo de la leche cruda en
el eslabon primario de la cadena lactea

Se utiliza el indicador indice de precios recibido por los productores de leche cruda formalizado
calculado por el del OPCA a precios constantes de diciembre del 2014, ipr, en los departamentos de
Codrdoba y Sucre. El indice de precio pagado por el productor, ipp , para producir leche cruda de vaca
es el calculado por el DANE a nivel nacional a precios constantes de diciembre del 2014.

El precio relativo de la leche cruda, prl, es el cociente de dividir, ipr e ipp convertido en por ciento.

Por ende,
prl = (ﬂ) x 100

ipp
Indica como ha evolucionado el precio relativo de esta en el eslabdn primario. Si el precio relativo esta
por debajo de 100 es la expresion que el precio pagado por los insumos para producirla ha crecido
menos, y/o los productores combinan de forma mas eficiente los insumos, lo cual permite a la industria
beneficiarse de un precio relativo menor al comprar mas barato el principal insumo para transformarla.

Si esta por encima de 100 seria la expresion de que los precios recibidos por los productores han

crecido porcentualmente por encima de los precios de los insumos pagados para producirla.



